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【主编点评】 

根据全国工商联领导的建议，全

联并购公会在多年编辑“中国并购报

告”和每天发布“今日并购”的基础上，

专门编辑了“并购动态”，面向全国工

商联系统定期发布，希望提升全联系

统对于并购市场的理解和参与。每期 

“并购动态”涵盖最近两周情况，欢迎

读者批评和建议，我们会逐步丰富内

容。 

 

 11 月 2 日，第五届中国并购基金

年会在苏州召开，本次年会的主题是

“科创大时代的金融发展大趋势”。

“科创”是 2019 年度中国资本市场中

最为闪闪发光的二个字，体现了资本

与科技的融合进入了新的高度。对于

新一阶段的金融创新，它的核心是价

值观的创新，就是要形成我们自己的

价值观，有底线、有格局，并积极与世

界对话，与西方交流，理解全球价值观。

中美贸易战的背后其实是价值观之争，

中兴华为事件之后，美国防止中国技

术并购的声音依旧不绝于耳，欧洲也

步其后尘，以加强国家安全审查为名

义限制中资进入，因此导致今年上半

年中企在欧洲并购同比锐减 86.6%。在

国际并购形势不容乐观的情势下，中

国应该努力建设好自己的资本市场，

市场化和法治化是维护金融创新不断

发展的基础。法治化的资本市场不仅

要求参与者，而且要求监管者同样遵

守既定法律。中国证监会一方面把好

市场入口，另一方面畅通市场出口，让

市场选择、公众监督、监管发力，建设

市场化、法治化资本市场的努力有目

共睹。从市场的反应来看，那种纯粹依

靠炒作、讲故事的忽悠式并购已经难

以立足，提高上市公司质量、加强自身

建设已经成为各方共识。因此在政策

利好不断刺激下，本轮宽松的周期并

未形成上市公司并购重组的爆发式增

长，“高质量重组”指向明晰。在行业

并购领域，中国的国有企业改革历来

受人瞩目。资本市场已经成为国有企

业进一步实现资源优势互补、提高企

业整体实力以及市场竞争力的重要平

台。数据显示，国有上市公司并购重组

预计会迎来新一轮高潮。金融行业的

并购也逐渐呈现新的态势，在差异化

经营大势所趋的情况下，未来中小银

行的兼并重组将不可避免；券商之间

的并购重组也日渐提速。公会常务理

事单位中信证券并购广州证券是近年
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来券商并购的典型案例，除此以外，公

会常务理事单位华创安阳的全资子公

司华创证券入主太平洋证券也为市场

广泛关注。 

 

【全球并购动态】 

1. 美专家撰文称防止中

国的投资 

11 月 5 日，美国亚洲研究所发

布题为“局部脱钩-美国对华的新战

略”的研究报告。该报告提出停止贸

易战，对中国的进口产品实行有目

的的管制，严格限制高科技产品的

出口，防止来自中国的投资和并购。 

2. 抖音在美遭遇调查 

随着抖音在美普及，美国对其

母公司字节跳动是否帮助中国政府

收集用户信息以及封锁有关政治方

面的信息展开调查。11 月 5 日，美

国国会司法委员会就抖音公司进行

听证会，但是抖音没有派人出席。 

3. 美国经济放缓，并购独

领风骚 

年底接近，虽然美国经济增长

放缓，但并购却日趋活跃，特别是在

高科技和健康医疗行业交易频繁，

最近谷歌花费 21亿美元收购智能手

表公司 Fitbit就是很好的并购案例。 

4. 欧盟外资审查趋严，中

企在欧洲并购同比锐减 86.6% 

据中国贸易报，欧盟中国商会

日前发布的《中国企业在欧发展报

告》显示，2018 年中国对欧盟直接

投资金额为 89 亿美元，同比下降

13.6%，2019 年上半年，中企在欧洲

并购金额仅为 36.2 亿美元，同比锐

减 86.6%，为历史最大降幅。有专家

指出，《欧盟外资审查条例》在很大

程度上是为中国量身定做的，将使

中国赴欧中长期投资面临经济风险。 
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【中国并购动态】 

1. 阎庆民：2019 年以来

143 家公司 IPO 上市，16 家公

司退市 

11 月 10 日，中国证监会副主

席阎庆民表示，2019年 1月至 10月，

143 家公司成功 IPO 上市，共融资

1624.16 亿元，科创板实现 40 家公

司 IPO；2019 年以来有 16 家公司退

市，其中 7 家强制退市，1 家主动退

市，8 家并购重组出清。 

2. 年内 390 家上市国企参

与并购重组 

同花顺 iFinD 数据显示，截至

11 月 6 日，A 股市场共有 390 家国

有上市公司（包括央企国资控股 115

家、省属国资控股 157 家、地市国资

控股 110 家、其他国有 8 家）参与

到 560 起并购交易案中；而去年同

期，仅有 352 家国有上市公司参与

到 517 起并购交易案中。从数据上

看，国有上市公司参与数量较去年

增长约 10.8%，发起的并购交易案同

样较去年增长约 8.31%。 

3. 19 家乳企 75 次并购，

乳制品市场重组提速 

近年来，国内乳企纷纷采取兼

并重组的模式改革升级。过去 1 年

多时间，前 20 强企业中，有 19 家

企业参与了超过 75 次并购、合资、

战略联盟或资产处置。 

4. 华泰证券：未来中小银

行兼并重组或是大趋势 

华泰证券指出，城商行经营压

力日益凸显，同业和理财被严格监

管、传统存贷业务面临大行挤压，未

来中小银行兼并重组或是大趋势，

扎根当地，回归本源是监管引导的

城商行生存之道，差异化经营是大

势所趋。 

5. 证券时报头版：多家上

市公司拟加码优质资产置换或

并购 

证券时报头版文章称，本轮并

购重组的相对宽松周期与以往相比

呈现更多不同之处。一方面，本轮周

期尚未形成上市公司并购重组的爆

发式增长，“高质量重组”指向明晰；

另一方面，从市场影响看，此前“重

组宽松利好中小创”的固有认知正

在打破，尤其是二级市场各板表现

并未走向明显差异化。 
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【理事机构并购动态】 

1. 中信证券收购广州证

券获批 

10 月 30 日，公会常务理事单位

中信证券发行股份收购广州证券事

项顺利过会，成为近年来鲜有的券

商行业并购大案。 

2. 华创证券或接盘入主

太平洋证券 

11 月 5 日，太平洋证券发布公

告称，第一大股东北京嘉裕投资有

限公司拟将其持有的公司不低于 4

亿股股份转让给公会常务理事单位

华创阳安的全资子公司华创证券，

该事项将可能导致公司第一大股东

发生变更。 

 

【公会半月动态】 

1. 2019第五届中国并购基

金年会在苏州盛大开启 

11 月 2 日，2019 第五届中国并

购基金年会在苏州举办，本次年会

主题为“科创大时代下的金融发展

大趋势”，由苏州市人民政府、中国

证券投资基金业协会指导，中国基

金博物馆主办，中国并购公会、苏州

市金融发展研究会协办，近六百人

到场参会。中国证券投资基金业协

会会长洪磊在发言中表示，并购基

金应致力于服务实体经济转型升级，

截至 2019 年二季度末，在基金业协

会登记的并购基金管理人 2595 家，

较 2017 年底增长 31.7%；备案并购

基金 4743 只，较 2017 年末增长

39.4%；管理规模 1.6万亿元，较 2017

年末增长 35.8%；投资案例 7013个，

在投金额 1.1 万亿元，并购基金投

资案例数量和投资金额稳定增长。 

2. 王巍创始会长受邀参

加第二届进博会做论坛主题演

讲 

11 月 8 日，王巍创始会长受邀

出席第二届进博会配套论坛“陆家

嘴：中国链接全球的重要力量”，并

发表题为《法治化市场化才造就真

正的金融中心》的主题演讲。11 月

9 日，王巍创始会长受邀出席第二届

进博会配套论坛“2019 世界并购大
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会”，并发表题为《全球并购的价值

观》的主题演讲。 

3. 联合举办并购精英沙

龙 

11 月 14 日，致同（中国）与公

会联合举办 “并购精英沙龙——跨

境并购的机遇与挑战”。 

4. 第十六届中国并购年

会将于 12 月 8 日在北京召开 

年会的主题是“并购赋能，提升

国家核心竞争力”。 

 


